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Comentari de cartera

Un mes més, sense buscar que la cartera sigui especialment defensiva, aquesta es comporta de manera excel - lent en moments
de caigudes. Aixi, durant un abril que ha estat el pitjor mes per I'lbex 35 des de novembre de 2010, el fons ha aconseguit caure
un 7% menys que l'index, el que col - loca la diferéncia interanual per sobre del 20%. En aquest mes tan negatiu, amb caigudes
de doble digit alt en el sector financer i Telefénica o I'expropiacié d'YPF, destaquen algunes companyies amb rendibilitat molt
interessant: Grifols, pujant més d'un 20%; Miquel i Costes, pujant gairebé un 4% o Viscoféan i Iberpapel amb practicament un 2%
de beneficis. Durant el mes no s'han realitzat canvis en la cartera encara que les caigudes de mercat han fet apargixer
oportunitats interessants d'inversié amb vista al mitja o llarg termini.

Informacié General Rendibilitat Mensual
Societat gestora Caixa Enginyers Gesti6, SGIIC, SAU 10,00% -
Societat dipositaria Caixa d'Enginyers, SCC
Forma juridica Fons d'Inversid, UCITS IlI 5,00%
Lloc de registre Espanya
Data de constitucié 07/08/2005 0.00% 1
Calcul de valor liquidatiu Diari
-5,00% -
Comissi6 de gestio 1,35% + 9% comissi6 d'exit
ISIN ES0122708037 10,00% |
NUm. Registre CNMV 3231
Codi Bloomberg ClIBPLU SM -15,00% -
Nivell de ri Alt T & & = © © ®¥ ¥ 94 9« o
Rating Morningstar 000
Distribucioé per Paissos Rendibilitat Historica
Fons Index *
YTD -2,50% -18,16%
1 mes -5,14% -12,45%
3 mesos -4,04% -17,61%
1 any -15,51% -35,55%
e 3 anys 11,66% -22,43%
M REPO & LIQUIDEZ 11,16%
5 anys -33,16% -51,23%
PORTUGAL 6,71%
Des de l'inici -7,62% -30,21%
M CHILE 5,28%
2011 -4,56% -13,11%
M BRAZIL 4,87%
2010 -13,70% -17,43%
2009 34,56% 29,84%
2008 -40,25% -39,43%
2007 7,90% 7,32%
Informacié Tecnica Rendibilitat Acumulada
Valor liquidatiu 5,59  Dividends NO 0,0% -
Patrimoni (Mn €) 6,42  Tracking Error 2,46% 1(5)2;"
Rati de Sharpe -0,81  Information Ratio 0,88  -15,0% -
-20,0% |
Alpha Jensen 0,08 Beta 0,68 26,0% |
Volatilitat Fons 20,73%  Volatilitat Bench. 29,23% -30,0% -
Var Fons -2,17%  Var Benchmark. -3,26% igg:ﬁ
Correlacio 95,4%  Rotacién de cartera 16,29% abr-11 jun-11 ago-11  oct-11 dic-11 feb-12 abr-12

* Benchmark: IBEX 35




Dades Fonamentals de la Cartera

Top 10 Holdings

PER 10,17 PROSEGUR COMP SEGURIDAD-REGD 3,90%
P/VC 1,77 CONSTRUCC Y AUX DE FERROCARR 3,84%
Preu/Fluxe de Caixa Lliure N.D. COMPANHIA DE BEBIDAS-PRF ADR 3,49%
Rendibilitat per Dividends 4,99 INDITEX 3,34%
Ndmero de Titols 40 VISCOFAN SA 3,31%
MIQUEL Y COSTAS 3,25%
VIDRALA SA 3,12%
GAS NATURAL SDG SA 2,97%
PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG 2,85%
QUIMICA Y MINERA CHIL-SP ADR 2,70%
Distribuci6 per Divisa Distribucio per Sectors
M Consumer, Non-cyclical 28,31%
M Industrial 15,36%
M Basic Materials 12,84%
M EUR 89,85%
M Financial 11,64%
= Utilities 10,63%
W USD 10,15% B Communications 8,38%
W Consumer, Cyclical 8,33%
M Energy 4,52%
Posicions relatives CE Iberian Equity, FI enfront al Ibex 35
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Informe de Risc
Perfil de risc: Arriscat Tipus de risc'” Sense risc | Molt baix = Baix | Mitja | Alt
v Crédit / contrapartida @
L - D Tipus d'interés
Molt conservador ~ Conservador Moderat Arriscat Molt arriscat Divisa - TipUS de Canvi .
Aquest perfil es defineix com aquell en el qual l'inversor busca retorns significatiu Preu .
de les seves inversions en un horitz6 temporal de mitja-llarg termini i accepta un Liquiditat o

grau de volatilitat més alt en les seves inversions perque no té necessitat de
liquiditat a mitja termini.

(1) Tipus de risc potencial al qué pot veure's sotmes.

Aquest document, aixi com les dades que conté, ha estat elaborat per Caixa d'Enginyers amb la finalitat de proporcionar als seus socis informacié i dades de caracter general
objectiu a la data d'emissié d'aquest document. Ni aquest document ni el seu contingut constitueixen una oferta, invitacié o sol-licitud de compra o subscripcié de valors o
d'altres instruments o de realitzacié o cancel.lacié d'inversions, sind que han de ser presos com informacié amb caracter purament comercial sense que puguin servir de base
per cap contracte, compromis o decisié de cap tipus. L'inversor que tingui accés a aquest document ha de tenir en compte que els valors, els instruments o les inversions a
que aquest es refereix poden no ser adequats per als seus objectius especifics d'inversio, la seva posicié financera o el seu perfil de risc, ja que no han estat presos en
consideracio per a l'elaboracid de la present informacio, de manera que haura de prendre les seves propies decisions d'inversio tenint en compte aquestes circumstancies i

procurant l'assessorament especific que pugui ser necessari.




